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发行人声明 

本招股说明书摘要的目的仅为向公众提供有关本次发行的简要情况，并不包

括招股说明书全文的各部分内容。招股说明书全文同时刊载于深圳证券交易所网

站。投资者在做出认购决定之前，应仔细阅读招股说明书全文，并以其作为投资

决定的依据。 

投资者若对本招股说明书及其摘要存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪

人、律师、会计师或其他专业顾问。 

发行人及全体董事、监事、高级管理人员承诺招股说明书及其摘要不存在虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对招股说明书及其摘要的真实性、准确性、

完整性承担个别和连带的法律责任。 

公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证招股说明书及其

摘要中财务会计资料真实、完整。 

中国证监会、其他政府部门对本次发行所作的任何决定或意见，均不表明其

对发行人股票的价值或者投资者的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反

的声明均属虚假不实陈述。 
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第一节  重大事项提示 

1、公司本次发行前总股本 9,937.5 万股，本次拟发行 3,320 万股人民币普

通股，发行后总股本为 13,257.5 万股。上述股份全部为流通股。其中：股东何

清华先生（持股 3,635.292 万股）承诺，自本公司首次向社会公开发行股票并上

市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理其所持有的本公司股份，也不

由本公司回购其所持有的股份。其他股东承诺：自本公司首次向社会公开发行股

票并上市之日起一年内，不转让或者委托他人管理其所持有的本公司股份，也不

由本公司回购其所持有的股份；如公司在首次公开发行股票前十二个月内（以刊

登招股说明书为基准日）进行过增资扩股，自持有新增股份之日起（以完成工商

变更登记手续为基准日）三十六个月内，不转让其所持有的该部分股份。 

2、本公司 2005 年 12 月 31 日可供股东分配的利润为 74,366,855.34 元，

经 2005 年度股东大会决议，以公司 2006 年 3 月 30 日股本、股权结构为基准，

向全体股东每 10 股送 5股、每 10 股派发现金 6.2 元。截至本招股说明书签署日，

送红股相关工商变更已经完成、现金红利已经派发完毕。2006 年度第二次临时

股东大会审议通过，实施 2005 年度股利分配后剩余未分配利润以及 2006 年 1

月 1 日后至本次发行前滚存利润由发行后新老股东共享（截至 2006 年 6 月 30

日公司经审计的未分配利润为 3,946.79 万元）。 

3、公司近年来发展较快，经营规模迅速扩大，2005 年实现主营业务收入

35,011.47 万元，较 2004 年度主营业务收入增长 51.65%；实现净利润 3,776.49

万元，较 2004 年度净利润增长 43.39%。2006 年 1-6 月，实现主营业务收入

30,369.47 万元，较 2005 年同期增长 93.46%；实现净利润 3,930.11 万元，较

2005 年同期增长 181.71%。由于受市场需求、经营规模、管理能力等因素的影响，

公司能否继续保持高速增长存在不确定性。 

4、本公司编制了 2006 年度盈利预测报告。2006 年度公司预测的合并净利

润为 8,065.57 万元，截至 2006 年 6 月 30 日已审实现数为 4,135.47 万元，截至

2006 年 10 月 31 日的未审实现数为 6,512.58 万元。本公司盈利预测报告是管理

层在最佳估计假设的基础上编制的，但所依据的各种假设具有不确定性，投资者

进行投资决策时应谨慎使用。 
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第二节  本次发行概况 

股票种类 人民币普通股（A股） 
每股面值 人民币 1.00 元 

发行股数、占发行后

总股本的比例 3,320 万股，占发行后总股本的 25.04% 

发行价格 10.00 元/股 

标明计量基础和口

径的市盈率 
16.39倍（以 2006 年盈利预测净利润按发行后总股本全
面摊薄计算） 

预测净利润及发行

后每股收益 
预测净利润：8,065.57 万元 

预测发行后每股收益：0.61 元 

发行前和发行后每

股净资产 
发行前每股净资产 1.62 元 

发行后每股净资产 3.61 元 

标明计量基础和口

径的市净率 6.21 倍（按本次发行价格除以发行前每股净资产确定）

发行方式 采用网下向询价对象配售和网上向社会公众投资者定

价发行相结合的方式 

发行对象 符合资格的询价对象和已在深圳证券交易所开立证券

账户的投资者 

本次发行股份的流

通限制和锁定安排 

本公司实际控制人何清华先生承诺：自本公司首次向社

会公开发行股票并上市之日起三十六个月内，不转让或

者委托他人管理其所持有的本公司股份，也不由本公司

回购其所持有的股份。其他股东承诺：自本公司首次向

社会公开发行股票并上市之日起一年内，不转让或者委

托他人管理其所持有的本公司股份，也不由本公司回购

其所持有的股份；如公司在首次公开发行股票前十二个

月内（以刊登招股说明书为基准日）进行过增资扩股，

自持有新增股份之日起（以完成工商变更登记手续为基

准日）三十六个月内，不转让其所持有的该部分股份。

承销方式 承销团余额包销 

预计募集资金总额

和净额 
募集资金总额：33200 万元 

预计募集资金净额：31740 万元 

发行费用概算 不高于 1460 万元 
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第三节  发行人基本情况 

一、公司基本资料 

注册中、英文名称 
公司名称：湖南山河智能机械股份有限公司 

英 文 名 称 ： HUNAN SUNWARD INTELLIGENT 

MACHINERY CO.,LTD. 
注册资本 9937.5万元 
法定代表人 何清华 
成立日期 2001 年 1 月 19 日 
住所及其邮政编码 长沙市经济技术开发区漓湘路 2号（410100） 
电话号码 0731－4020669 
传真号码 0731－4020606 
互联网网址 http://www.sunward.com.cn/ 
电子信箱 db@sunward.com.cn 

二、公司历史沿革及改制重组情况 

（一）设立方式 

本公司是经湖南省地方金融证券领导小组办公室批准，由长沙山河工程机

械有限公司于 2001 年 1 月以整体变更方式设立的股份有限公司。 

（二）发起人 

公司主要发起人有：中南大学首席教授何清华、长沙高新技术创业投资管

理有限公司、上恭常德市雅特液压有限责任公司、长沙

中南升华科技发展有限公司以及徐小光等 13 位自然人。 

三、 � 
 � B � �
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7 深圳市招商局科技投资有限公司(SLS) 262.5 2.64 

8 龚艳玲 199.251 2.01 

9 长沙中南升华科技发展有限公司(SLS) 138.411 1.39 

10 彭忠兵 138.411 1.39 

 合计 8787.417 88.43

注：SLS，表示其为国有法人股股东。 

公司无外资股股东。 

3、发行前前十名自然人股东 

序号 股   东 股份数（万股） 持股比例（％） 

1 何清华 3,635.292 36.58 

2 徐小光 318.6495 3.21 

3 王家廞 276.822 2.79 

4 龚艳玲 199.251 2.01 

5 彭忠兵 138.411 1.39 

6 董  红 138.411 1.39 

7 朱建新 122.4405 1.23 

8 柏红专 116.3565 1.17 

9 郭  勇 114.075 1.15 

10 龚  进 95.403 0.96 

 合计 5040.755 50.72 

（三）发行人的发起人、控股股东和主要股东之间的关联关系 

公司发起人之间不存在关联关系；发行前股权结构中，控股股东和主要股东

之间不存在关联关系。 

四、公司主要业务情况 

（一）主要产品及其用途 

公司目前主要生产销售液压静力压桩机、旋挖钻机、多功能小型液压挖掘机

和一体化潜孔钻机四大系列产品。其中液压静力压桩机主要用于民用建筑桩基础

施工；旋挖钻机主要用于桥梁、高层建筑等桩基础施工；多功能小型液压挖掘机

主要用于小型土石方工程、市政建设、路面修复、管网埋设、园林栽培及河沟清

淤等；一体化潜孔钻机主要用于大型矿产露天开采。 

（二）产品销售方式和渠道、所需主要原材料 
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年 7月起，由于常德雅特自身业务调整，本公司不再向常德雅特采购油缸。 

（2）公司分别于 2003 年 9 月和 2004 年 2 月与湖南华鸿工贸有限公司签订

《钢材供货协议》和《长短船供货协议》，协议约定，湖南华鸿工贸有限公司向

公司供应钢材和长短船。2002 年 2 月至 2004 年 4 月期间，公司控股或参股华鸿

工贸。2004 年 4 月公司将华鸿工贸股权转让，不再持有其股份。 

（3）公司于2006年6月7日与长沙和鑫机械有限责任公司签订《合作协议》，

委托长沙和鑫机械有限责任公司生产加工配套零部件，并建立长期合作关系。

2006 年 11 月之前长沙和鑫股东为公司实际控制人何清华的弟弟。2006 年 11 月

20 日，山河智能受让长沙和鑫 100%的股权，股权转让之工商变更已经完成。该

项关联交易在技术保密、保障供应等方面对公司具有积极作用，将持续进行。 

报告期内，另有生产用胶管总成向公司控股子公司山河液压采购，公司与控

股子公司阀业公司存在部分生产辅助材料的零星采购。 

上述关联交易总额及占当期采购总额的比重如下： 

年度 采购货物关联交易总额（元） 占采购总额比例（%） 

2003 年 27,712,162.85 19.7 

2004 年 20,286,266.74 9.99 

2005 年 2,587,897.98 1.02 

2006 年 1－6 月 7,623,928.41 3.31 

2、偶发性关联交易 

（1）专利独占许可使用 

公司与中南工业大学（中南大学前身）签订《专利实施许可合同》及补充协

议。中南工业大学许可长沙山河独占使用专利“液压静力沉桩机”、“步履式行

走机构”、“一种可压边桩和角桩的静力压桩机” 、“一种自反馈液压冲击器”，

许可合同有效期至专利保护有效期届满之日。 

（2）与中南大学的技术合作协议 

为加快科技成果产业化进程，加强产品研发实力，本公司与中南大学经友好

协商，于 2005 年 2 月 20 日与中南大学签订《合作协议书》，同意以中南大学工

程装备设计与控制系为载体，在人才培养、科学研究、技术攻关及产品开发等方

面开展合作。合作协议主要条款包括：中南大学工程装备设计与控制系在编人员

可接受山河智能聘任，在山河智能技术中心担任兼职技术人员；山河智能可作为

中南大学的实习基地接纳学生实习；项目合作取得的研发成果及申请专利的权利
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如无特别约定由双方共有；对于双方合作取得而共有的专利，中南大学放弃该专

利的使用权，由本公司独家无偿使用，并由本公司拥有生产制造权等等。合同的

有效期限至 2015 年 12 月 30 日。 

报告期内，公司与中南大学进行了“计算机控制多臂液压凿岩台车控制系统

开发”、“挖掘机的机电一体化及制造信息化”等专项课题研究合作，另有一项

“ZYJ250 专用压桩装置研制” （合同价款 114 万元）委托制造。
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彭孟武 董事、

总经理 

男 41 曾任湖南电线电缆集团有限公司副总经

理兼湖南湘潭电缆厂副厂长。 

其担任本公司本届董事的任期为 2006 年

3 月至 2007 年 4 月。 

总经理任期为2005年1月至2007年4月。

长沙山河液

压附件有限

公司董事 
12 万

元 
30 

龚  进 董事 男 43 曾任职于中国有色金属工业总公司长沙

矿山研究院和中南大学机电技术与装备

研究所。 

其担任本公司本届董事的任期为 2004 年

4 月至 2007 年 4 月。 

中南大学工

程装备设计

与控制系教

师。 

湖南山河阀

业有限公司

监事长 

12 万

元 
95.403 

陈欠根 董事 男 48 历任中南大学机械系测试技术教研室主

任、冶金机械研究所副所长、机械厂厂长、

非平衡材料科学研究所副所长。 

其担任本公司本届董事的任期为 2004 年

4 月至 2007 年 4 月。 

中南大学工

程装备设计

与控制系教

师 

 

8 万

元 
40.0965

张  钹 独立董
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林宏武 职工监

事 

男 44 曾任职于湖南省机械研究所。 

其担任本公司本届职工监事的任期为

2004 年 4 月至 2007 年 4 月。 

无 
8 万

元 
- 

唐新孝 监事 男 48 中南大学研究员。 

其担任本公司本届监事的任期为 2004 年

4 月至 2007 年 4 月。 

长沙中南升

华科技发展

有限公司总

经理。 

未从

公司

领取

薪酬 

- 

姚广山 副总经

理 

男 39 曾任大宇重工业烟台有限公司综合部主

任、生产技术部课长、副部长。 

本届董事会聘其担任副总经理任期为

2004 年 4 月至 2007 年 4 月。 

无 

12 万

元 
30 

邓国旗 财务总

监 

男 49 曾任远大空调有限公司财务课主管、广西

启东集团有限公司财务总监、椰林集团

（湖南）投资有限公司财务总监。 

本届董事会聘其担任财务总监任期为

2004 年 4 月至 2007 年 4 月。 

无 

10 万

元 
15 

马传健 董事会

秘书 

女 58 曾任湖南长旺螺丝有限公司副董事长兼

总经理。 

本届董事会聘其担任 㔈

元 
15 
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何清华先生除持有本公司股权外，没有其他对外投资，持有的本公司股份不

存在被冻结、质押或其他有争议的情况。 

九、财务会计信息及管理层讨论与分析 

（一）最近三年及一期合并财务报表 

1、简要合并资产负债表（单位：元） 

项       目 2006 年 6 月 30 日 2005 年 12 月 31 日 2004 年 12 月 31 日 2003 年 12 月 31 日

   货币资金  136,788,543.32 92,633,492.47 80,389,928.60 17,500,164.47

   短期投资  100,000.00 100,000.00  300,000.00

   应收票据  940,000.00 720,000.00 50,000.00

   应收帐款  47,158,387.72 39,430,248.06 40,024,414.10 36,382,827.30

   其他应收款  8,009,479.95 8,347,791.73 4,412,244.90 1,606,770.99

   预付帐款  54,146,974.96 33,987,063.70 16,600,668.53 19,882,765.35

   存货  131,670,181.04 109,048,753.24 96,808,607.68 64,196,363.77

   待摊费用  65,818.24 171,613.43 39,314.78 40,000.00

   流动资产合计  377,939,385.23 284,658,962.63 238,995,178.59 139,958,891.88

   长期股权投资   4,890,076.49

   长期债权投资  2,000,000.00 2,000,000.00  

   长期投资合计  2,000,000.00 2,000,000.00  4,890,076.49

   固定资产原价  83,769,073.21 79,846,145.17 73,715,160.25 43,448,538.80

     减：累计折旧  15,322,189.28 12,780,113.48 8,005,718.01 4,493,570.26

   固定资产净值  68,446,883.93 67,066,031.69 65,709,442.24 38,954,968.54

   固定资产净额  68,446,883.93 67,066,031.69 65,709,442.24 38,954,968.54

   在建工程  12,854,844.53 345,710.99 39,815.00 5,992,989.08

   固定资产合计  81,301,728.46 67,411,742.68 65,749,257.24 44,947,957.62

   无形资产  23,835,409.85 23,516,567.58 22,669,467.38 23,490,931.38

   无形资产及其他资产合计  23,835,409.85 23,516,567.58 22,669,467.38 23,490,931.38

 资产总计  485,076,523.54 377,587,272.89 327,413,903.21 213,287,857.37

   短期借款  15,000,000.00 25,000,000.00 25,000,000.00 59,000,000.00

   应付票据  64,494,281.00 45,430,000.00 47,564,081.17 20,760,090.00

   应付帐款  82,868,605.61 41,739,786.34 40,260,776.17 39,187,278.20

   预收帐款  9,702,172.22 3,133,556.78 5,880,416.33 3,562,475.15

   应付工资  7,345.23 5,187.15  800.00

   应付福利费  5,850,144.02 4,571,575.71 3,026,637.70 1,410,078.24

   应付股利  41,075,000.00  38,778.81

   应交税金  8,864,672.49 4,681,173.13 4,785,844.55 2,398,701.29

   其他应交款  47,337.11 73,863.11 46,401.64 

   其他应付款  27,483,718.71 20,932,246.79 10,805,247.43 12,844,760.32
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   一年内到期的长期负债  2,000,000.00 2,000,000.00 2,000,000.00 3,000,000.00

   流动负债合计  258,640,384.14 149,219,932.34 139,573,654.48 142,314,557.87

   长期借款  63,000,000.00 63,000,000.00 62,000,000.00 2,000,000.00

   专项应付款  1,260,000.00 1,910,000.00 1,610,000.00 2,110,000.00

   长期负债合计  64,260,000.00 64,910,000.00 63,610,000.00 4,110,000.00

   负债合计  322,900,384.14 214,129,932.34 203,183,654.48 146,424,557.87

     少数股东权益  1,454,970.81 1,462,228.52  

   股本  99,375,000.00 66,250,000.00 66,250,000.00 31,200,000.00

   股本净额 99,375,000.00 66,250,000.00 66,250,000.00 31,200,000.00
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现金 

现金流入小计 318,965,408.34  368,564,286.94  249,986,482.31   183,181,035.29 

购买商品、接受劳务支付的现金 210,619,019.38  288,038,419.89  186,058,791.76   152,876,225.73 

支付给职工以及为职工支付的

现金 
 15,516,276.23   18,878,436.90   17,524,014.51    14,292,685.97 

支付的各项税费   9,028,638.98   11,818,567.91    7,256,242.54    10,797,159.12 

支付的其他与经营活动有关的

现金 
 14,091,037.16   17,568,652.18   14,820,362.75     8,346,985.65 

现金流出小计 249,254,971.75  336,304,076.88  225,659,411.56   186,313,056.47 

经营活动产生的现金流量净额  69,710,436.59   32,260,210.06   24,327,070.75   -3,132,021.18 

二、投资活动产生的现金流量：  

收回投资所收到的现金     201,725.66 -    4,900,000.00     2,999,999.00 
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一、处置长期股权投资产生的损益 
- - 40,253.76 -49,716.58

二、越权审批或无正式批准文件的税

收返还 
- - - 401,900.00

三、各种形式的政府补贴 - 100,000.00 - 4,700.00

四、短期投资损益 1,725.66 - - -

五、扣除公司日常根据企业会计制度

规定计提的资产减值准备后的其他

各项营业外收入、支出 

346,903.63 1,351,422.23 -18,041.72 34,528.60

合   计 348,629.29 1,451,422.23 22,212.04 391,412.02

非经常性损益的所得税影响数 52,516.36 217,662.33 3,331.81 58,711.80

扣除所得税影响后的非经常性损益 296,112.93 1,233,759.90 18,880.23 332,700.22

扣除非经常性损益的净利润 39,004,943.63 36,531,103.40 26,318,869.00  22,923,868.67 

（三）主要财务指标 

项    目 2006 年 1-6 月 2005 年度 2004 年度 2003 年度 

流动比率 1.46 1.91 1.71 0.98 

速动比率 0.95 1.18 1.02 0.53 

资产负债率(%) 66.63 56.80 62.06 68.65 

应收账款周转率(次) 7.01 8.81 6.04 6.74 

存货周转率(次) 1.82 2.50 2.08 2.57 

息税折旧摊销前利润（元） 52,830,928.68 53,450,538.56 36,940,864.20 30,675,947.86

利息保障倍数 14.87 8.48 10.22 12.52 

每股经营活动现金流量（元） 0.70 0.49 0.37 -0.10 

每股净现金流量（元） 0.44 0.19 0.94 -0.10 

每股收益（元） 0.39 0.55 0.40 0.73 

净资产收益率(%) 24.27 22.55 21.19 34.28 

无形资产占净资产的比例(%) 1.41 1.06 0.32 1.12 

注：资产负债率按母公司数据计算，其它指标按合并报表数据计算。 

每股收益与净资产收益率均为扣除非经常性损益后全面摊薄数据。 

（四）简要盈利预测表（单位：万元） 

2006 年预测数 

项      目 

2005 年度

已审实现数 1-6 月已审实现数7-12 月预测数 合      计 

1-10月未审
实现数 

一、主营业务收入 35,011.47 30,369.47 36,548.56 66,918.03 51,215.94

  减：主营业务成本 25,711.40 21,953.73 27,455.14 49,408.87 37,122.41

        主营业务税金及附加 106.01 95.86 137.68 233.54 129.14

二、主营业务利润 9,194.06 8,319.88 8,955.74 17,275.62 13,964.38

  加：其他业务利润 8.99 8.05 - 8.05 11.47
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  减：营业费用 2,329.63 1,563.80 2,088.61 3,652.41 3,054.95

    管理费用 2,260.37 1,839.83 2,096.50 3,936.33 3,128.99
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功开发了多功能小型液压挖掘机、旋挖钻机、一体化潜孔钻机等新品种，同时加

快了各类别产品系列化进程。小型液压挖掘机销售收入从 2003 年 2653 万元增长

到 2005 年 13799 万元，占公司主营业务收入比例 15.48%增长到 39.41%；旋挖钻

机销售收入从 2003 年 0 万元增长到 2005 年 2799 万元，占公司主营业务收入比

例 0%增长到 8.0%；一体化潜孔钻机销售收入从 2003 年 107 万元增长到 2005 年

583 万元，占公司主营业务收入比例 0.62%增长到 1.66%。 

2006 年 1－6 月净利润比上年同期增长 181.71%，主要是由于主营业务收入

比上年同期增长 93.46%，同时由于规模效益开始体现，期间费用增幅相对较小，

导致净利润增幅高于同期销售增长幅度。2005年度净利润比2004年增长43.39%，

主要是小型液压挖掘机快速增长，导致2005年度收入同比2004年度增长51.65%。

2004 年净利润比 2003 年增加 13.25%，主要是公司液压静力压桩机销售上升，同

时新产品旋挖钻机、小型液压挖掘机销量增加，销售收入增长 34.71%所致；2004

年公司净利润增幅低于当年销售增长幅度，主要是科研投入、员工工资以及资产

减值准备等期间费用上升，同时毛利率略有下降。 

经过几年快速发展，公司已经形成桩工机械、小型工程机械、凿岩机械三大

类别四大系列成品。公司管理层认为：随着产品技术日益成熟、系列更趋完善，

可预见的近期内销售有望进一步增长、市场份额逐渐扩大。根据公司盈利预测，

2006 年预计实现主营业务收入 66,659.46 万元、净利润 8,065.57 万元。 

（2）影响公司继续高速发展的因素分析 

1）公司传统优势产品液压静力压桩机受各地区房地产项目开发数量影响。 

2）小型液压挖掘机市场正处于快速成长阶段，竞争激烈，代理商的逐利性

以及公司产品的市场竞争力、供货的及时性等因素均会影响到公司与代理商合作

关系的稳定；在国际市场，由于公司产品市场知名度不高，代理商队伍和实力还

不够强大，代理网络还需要进一步完善。 

3）铁路网改造为国产旋挖钻机的推广和发展提供了良好的契机。公司能否

抓住机遇迅速提高市场份额是公司持续产品多元化、实现持续高速增长的关键。 

4）目前公司生产的各类产品，由于技术领先等显著优势，毛利率较高，但

随着产品技术的进步，市场竞争的加剧，公司现有产品的销售利润率有可能下降。 

3、按揭销售情况说明 
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自 2002 年开始，山河智能在产品销售中接受客户采用银行按揭贷款结算的

付款方式，客户以设备作抵押、同时必须按照银行要求提供第三方担保，本公司

为在银行办理按揭贷款的客户逾期未还贷款负有设备回购义务。 

2003 年、2004 年、2005 年以及 2006 年 1－6 月银行为购买本公司产品的客

户提供按揭贷款金额分别为 4,895.26 万元、13,198.71 万元、13,635.78 万元和

12,064 万元，分别占公司当期销售额（含税）的 24.41%、48.95%、34.22%和 34.7%。

截至 2006 年 6 月 30 日，按揭贷款余额 18,884.68 万元。 

公司由于采取了较为严密的风险控制措施，开展按揭销售以来，未发生代客

户偿还贷款情况、尚未出现逾期未偿还贷款，也没有客户逾期未还贷款并由此引

致本公司履行回购义务现象。 

（六）股利分配情况 

1、报告期内股利分配情况 

经 2002 年度股东大会决议通过，2003 年 6 月 27 日，公司以 2002 年可供分

配利润向全体股东按每 10 股派送红股 3股，共计派送红股 936 万股。2003 年度、

2004 年度未进行利润分配。2005 年 12 月 31 日可供股东分配的利润为

74,366,855.34 元，向全体股东每 10 股送 5股、每 10 股派发现金 6.2 元。截至

本招股说明书签署日，送红股分配相关工商变更已经完成、现金红利已经派发完

毕。 

2、发行前滚存利润分配政策 

经公司 2006 年第二次临时股东大会通过，发行前滚存利润的分配政策为：

实施2005年度股利分配后剩余未分配利润以及2006年 1月 1日后至本次发行前

滚存利润由发行后新老股东共享（截至 2006 年 6 月 30 日公司经审计的未分配利

润为 3,946.79 万元）。 

（七）控股子公司基本情况 

1、湖南山河阀业有限公司 

2005 年 3 月，本公司与张磊、张国衡、杨亚朋等技术拥有方共同出资设立

了湖南山河阀业有限公司。湖南山河阀业有限公司注册资本 500 万元，其中本公
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司以现金出资 350 万元，占注册资本的 70%；张磊、张国衡、杨亚朋分别用现金
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8.63万元，净利润-10.08万元；截至 2006年 6月 30日，总资产 190.40万元，净

资产 80.96万元，2006年 1－6月实现收入 279.68万元，净利润-11.63万元。上

述财务数据未经审计。
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第四节  募集资金运用 

一、项目运用计划 

公司拟将首次公开发行股票募集的资金用于以下项目： 

序号 项目名称 总投资 备案情况 

1 小型工程机械重大技改项目 16,000 万元 湘发改工[2005]12 号 

2 露天液压钻孔设备产业化项目 7,500 万元 湘发改工[2005]82 号 

3 计算机集成制造系统（CIMS）项目 1,500 万元 湘发改工[2005]11 号 

 合计 25,000 万元  

募集资金不足时，按上述次序安排资金，缺口部分将由公司通过银行贷款和

其他自有资金解决；募集资金超过上述资金需求时，剩余资金用于补充公司流动

资金和主营业务发展。募集资金到位前，可以先由公司适当自筹资金安排项目的

进度，如果自筹资金来源于银行借款，募集资金到位后将优先偿还募集资金到位

前该项目的银行借款。 

二、投资项目发展前景分析 

公司本次发行募集资金三个拟投资项目中，计算机集成制造系统（CIMS）项

目主要是建立公司作业和业务流程的计算机管理系统，提高公司的整体生产管理

水平和资源利用效率。 

小型工程机械重大技改项目和露天液压钻孔设备产业化项目建成后，将扩大

现有产品的生产规模，其产品为多功能小型液压挖掘机及液压破碎锤等多功能属

具、露天液压钻孔设备。公司拟投资于上述项目，一方面是由于公司目前生产能

力趋于饱和，生产无法满足市场需求，另一方面是基于这两个项目均具有良好的

市场前景。 

（一）小型工程机械重大技改项目 

目前，我国正处在道路交通、能源水利、城市建设等各方面基础建设的高峰
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第五节  风险因素和其他重要事项 

一、风险因素 

除已在重大事项提示中说明的风险外，投资者还应注意以下风险： 

（一）经营风险 

1、外购件和外协件采购、配套的风险 

公司三大类产品部分组件委托其他机械加工企业外协加工，相对标准化的部

件则向国内外专业生产企业采购。随着产品系列的逐步完善，外购、外协加工的

比例将逐渐提高。若配套生产企业的供货数量、质量及速度不能适应本公司生产
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工程机械产品的市场需求受国家固定资产和基本建设投资规模、国家对信

贷、保险等金融服务政策的调节等因素的影响。国家宏观经济形势的变化、有关

产业政策的调整会影响工程机械行业景气度，本公司存在行业周期波动的风险。 

2、国内市场竞争风险 

小型液压挖掘机市场近年来快速发展，但代理销售体系和市场竞争格局均未

稳定，生产企业的市场地位、市场份额存在较大的不确定性。 

铁路网改造为旋挖钻机的推广和发展提供了良好的契机，客户对国产旋挖钻

机的认同度正在不断提高。公司能否抓住机遇迅速提高市场份额，确保该产品的

销售持续、稳定的增长具有一定的不确定性。 

3、产品销售利润率下降的风险 

由于产品自主研发，切合市场需求，公司取得了较好的发展。随着产品技术

的进步，市场竞争的加剧，公司现有产品的销售利润率有可能下降。 

4、国际市场竞争的风险 

本公司小型液压挖掘机产品已逐步进入国际市场，占公司主营业务收入比例

不断增大，但是公司目前在资产规模、抗风险能力等方面与国际知名企业相比还

有较大的差距，本公司产品继续保持国外销售的快速增长一方面需要大力培育国

外代理商，同时还受国内同行业品牌在国际市场形象的影响，随着公司产品销售

国际化程度的提高，必将面临更多的国际市场竞争风险。 

（三）管理风险 

1、公司高速增长引致的管理风险 

公司近年来发展较快，经营规模迅速扩大。在本次募集资金投资项目完成后，

公司的资产规模和经营规模将继续扩大，人员也将会快速扩充，对公司现有组织

架构、管理团队将提出更高的要求。 

2、大股东控制的风险 

何清华先生为公司主要创办人，对公司业务、技术具有较强的影响力。另外，

在公司董事会人员组成中，董事长何清华先生和董事陈欠根先生、龚进先生均在
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中南大学工程装备设计与控制系任职。如果何清华先生利用其控股地位及在中南

大学工程装备设计与控制系的影响，通过行使表决权或对其他董事的影响力对公

司在经营决策、人事、财务等方面进行控制，公司将面临大股东控制的风险。 

（四）财务风险 

1、净资产收益率下降导致的风险 

本次股票发行募集资金到位后，公司净资产将大幅度增加，在募集资金投资

项目建设期及投产初期，本公司存在净资产收益率下降的风险。 

2、偿债及资产抵押风险 

为了满足生产经营资金需求，公司将部分资产抵押向银行申请贷款。若本公

蕊及酩

四 的风险 
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优惠政策以及享受技术开发费用税前加扣抵减应税所得额优惠政策。如果国家实

行新的税收政策或高新技术企业的优惠税收政策发生变化，将会对本公司利润产

生一定影响。 

（七）汇率变动的风险 

公司部分产品销往国际市场，同时公司需要从国外进口发动机、液压元器件

等关键零部件。如果国家外汇管理政策发生变化，或者人民币汇率发生较大变动，

会影响本公司的经营成本、收入和利润水平。 

二、其他重要事项 

（一）重大商务合同 

合同性质 合同内容 签署日期 合同金额 签约对方 
采购合同 采购外协件 2005 年 7 月 11 日 根据订单确定交

易金额 
长沙市英泰金属

材料有限公司 
采购合同 采购外协件 2005年 11月 28日 根据订单确定交

易金额 
长沙市英泰金属

材料有限公司 
采购合同 采购外购件 2005 年 12 月 6 日 根据订单确定交

易金额 
烟台富野机械有

限公司 
采购合同 采购外购件 2005 年 12 月 6 日 根据订单确定交

易金额 
马鞍山方圆回转

支承有限责任公

司 
采购合同 采购外协件 2005 年 12 月 8 日 根据订单确定交

易金额 
济宁市永生工程

机械制造有限公

司 
采购合同 采购外购件 2005 年 12 月 8 日 根据订单确定交

易金额 
益阳方圆液压技

术有限公司 
采购合同 采购外购件 2005年 12月 25日 根据订单确定交

易金额 
山推工程机械股

份有限公司履带

厂 
采购合同 采购外购件 2006 年 1 月 3 日 根据订单确定交

易金额 
湖南特力液压有

限公司 
采购合同 采购外购件 2006 年 1 月 7 日 根据订单确定交

易金额 
长沙新天顶机械

厂 
销售合同 销售公司一体化

潜孔钻机产品 
2006 年 5 月 19 日 151.8万元 湖南韶峰水泥集

团有限公司 

销售合同 销售公司多功能

小型液压挖掘机 
2006 年 6 月 27 日 25.35万元 重庆平克贸易有

限公司 

销售合同 销售公司多功能

小型液压挖掘机 
2006 年 6 月 27 日 25.55万元 郑州瑞华工程机

械有限公司 

销售合同 销售公司液压静

力压桩机 
2006 年 6 月 29 日 185.5万元 武汉贯通实业有

限公司 

销售合同 销售公司旋挖钻 2006 年 6 月 21 日 438万元 李锦华 
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机 
借款合同 长期借款 2004 年 9 月 1 日 1100万元 中国工商银行长

沙市金鹏支行 
借款合同 长期借款 2004 年 9 月 1 日 2000 万元 中国工商银行长

沙市金鹏支行 
借款合同 长期借款 2004 年 9 月 20 日 2900 万元 中国工商银行长

沙市金鹏支行 
综合授信 短期借款 2005 年 10 月 综合授信额度为

4000 万元，其中

借款 1500 万元 

交通银行长沙黄

兴路支行 

抵押担保 借款抵押 2004 年 9 月 1 日 借款 4900万元 中国工商银行长

沙市金鹏支行 
抵押担保 借款抵押 2005年 11月 10日 最高 4000万元 交通银行长沙黄

兴路支行 

工程机械按揭

贷款合作协议 

客户按揭贷款、本

公司担保 
2006 年 3 月 10 日 - 长沙市商业银行

汇丰支行 

专利实施许可

合同 

专利独占许可 2000 年 9 月 1 日 专利使用权 中南大学 

专利实施许可

合同 

专利独占许可 1999 年 8 月 1 日 专利使用权 中南大学 

专利独家使用

权转让协议书 

专利独占许可 2005 年 1 月 20 日 专利使用权 中南大学 

合作协议书 技术合作 2005 年 2 月 20 日 - 中南大学 

销售代理协议 授权地区代理销

售本公司产品 
2005 年 1 月 18 - 意大利 H&P 公司

销售代理协议 授权地区代理销

售本公司产品 
2005 年 4 月 3 日 - 奥地利 BET 公司

销售代理协议 授权地区代理销

售本公司产品 
2005年 10月 25日 - INTERNATIONAL 

TRACTOR 

销售代理协议 授权地区代理销

售本公司产品 
2006 年 1 月 17 日 - 常州源山机械设

备有限公司 

（二）担保、诉讼或仲裁事项 

截至 2006 年 6 月 30 日，公司不存在对外担保的有关情况，没有应予披露的

诉讼和仲裁事项。公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员不存在尚未了

结或可预见的重大诉讼或仲裁事项、刑事诉讼案件。 

截至 2006 年 6 月 30 日，公司控股股东、实际控制人、控股子公司没有重大

诉讼或仲裁事项。 
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第七节  备查文件 

1、招股说明书全文和备查文件可到发行人及保荐人（主承销商）的法定住

所查阅。查阅时间：工作日上午 9：00－12：00，下午 14：00－17：00。 

2、招股说明书全文可通过深圳证券交易所指定网站（www.cninfo.com.cn）

查阅。 
 
 

湖南山河智能机械股份有限公司 

2006年 12月 7日 


